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リスク投資考
浪花おふくろ投信代表取締役 石津 史子

年
が
明
け
て
１
カ
月
。

年
の
さ
ま
ざ
ま
な
統
計
が
公

表
さ
れ
て
い
ま
す
。
個
人
の

金
融
資
産
に
関
し
て
言
え

ば
、
定
期
預
金
へ
の
資
金
シ

フ
ト
が
目
立
つ
年
で
し
た
。

お
そ
ら
く
市
場
が
大
荒
れ
と

な
っ
た

年
の
手
痛
い
教
訓

か
ら
、
リ
ス
ク
を
極
端
に
回

避
す
る
「
羹
（
あ
つ
も
の
）

に
懲
り
て
膾
（
な
ま
す
）
を

吹
く
」
傾
向
が
若
干
あ
っ
た

の
で
し
ょ
う
。
で
も
、
い
く

ら
安
全
で
も
定
期
預
金
よ
り

換
金
性
の
劣
る
個
人
向
け
国

債
は
金
利
が
下
が
っ
て
魅
力

が
薄
れ
た
の
か
販
売
額
は
減

っ
て
い
ま
す
。

海
外
投
資
の
活
発
化
に
み

ら
れ
る
よ
う
に
積
極
的
に
リ

ス
ク
を
取

る
動
き
も

広
が
り
ま

し
た
。
特

に
高
金
利

と
株
価
上
昇
へ
の
期
待
を
背

景
に
、
経
済
成
長
率
や
イ
ン

フ
レ
率
が
総
じ
て
高
い
新
興

国
の
債
券
や
株
式
へ
の
投
資

は
投
資
信
託
な
ど
を
通
じ
て

大
き
く
伸
び
ま
し
た
。

た
だ
、
リ
ス
ク
商
品
へ
の

前
向
き
な
姿
勢
が
持
続
的
な

も
の
な
の
か
は
、
ま
だ
分
か

り
ま
せ
ん
黭
実
際
黬
日
本
株
投

資
に
お
い
て
、

年
の
株
価

下
落
時
に
は
個
人
の
積
極
的

な
買
い
が
入
り
ま
し
た
が
、

早
く
も
利
益
確
定
に
動
い
た

よ
う
で
、
売
却
額
が
買
い
付

け
額
を
上
回
っ
て
い
ま
す
。

新
興
国
へ
の
投
資
に
し
て

も
黬
今
の
高
金
利
と
黬
こ
こ
１

年
ほ
ど
の
株
価
の
動
き
の
よ

さ
に
引
き
付
け
ら
れ
て
い
る

だ
け
な
ら
、
市
場
の
動
き
次

第
で
回
収
へ
と
流
れ
が
一
変

す
る
可
能
性
も
あ
り
ま
す
。

こ
う
し
た
個
人
資
金
の
動

き
は
、
よ
く
言
え
ば
と
て
も

機
敏
で
す
が
、
収
益
機
会
を

探
し
右
往
左
往
し
て
い
る
よ

う
に
も
見
え
ま
す
。
市
況
の

上
下
変
動
を
利
用
し
収
益
を

確
保
し
よ
う
と
す
る
投
資
方

法
は
、
予
想
外
の
事
態
で
急

変
す
る
市
場
の
動
き
を
先
読

み
で
き
る
こ
と
が
前
提
で
す

か
ら
、
一
歩
遅
れ
れ
ば
「
も

ぐ
ら
た
た
き
」
さ
な
が
ら
の

後
追
い
と
悪
循
環
に
陥
る
危

険
を
伴
い
ま
す
。

リ
ス
ク
を
取
り
過
ぎ
ず
、

し
か
し
リ
ス
ク
を
恐
れ
過
ぎ

ず
…
…
と
い
う
、
ち
ょ
う
ど

い
い
投
資
が

年
に
広
が
っ

て
い
く
こ
と
を
願
っ
て
や
み

ま
せ
ん
。


